
 

 

 

  
 

 

 

 

Автори: Олександра Бетлій, Ірина Коссе, Віталій Кравчук, Анастасія Миропольська 

 
@IER_Kyiv IER.Kyiv Економіка України  Світ з Україною 

Місячний Економічний Моніторинг 
України 

№261, жовтень 2026 року 

 

 

Резюме 

• За оцінкою ІЕД, падіння реального ВВП становило 2,4% дпр у вересні порівняно зі 

зниженням у 1,9% дпр у серпні. 

• У вересні Україна імпортувала 76,1 тис. МВт·год, що на 59% менше, ніж у серпні. Експорт 

електроенергії збільшився на 24% порівняно з серпнем – до 473,7 тис. МВт-год. 

• Станом на 15 жовтня накопичено 16 млрд м³ природного газу. Сховища заповнені на 37%. 

• Кабмін дозволив частково експортувати український природний газ. 

• У вересні залізницею перевезено 1,42 млн т зерна (-36% дпр). У серпні залізниця 

перевезла 10,32 млн т вантажу (-29% дпр). 

• Експорт товарів у вересні впав на 6% дпр в доларовому еквіваленті, дещо відновившись 

після стрімкого падіння в серпні через зміну структури експорту.  

• Імпорт товарів у вересні зріс на 18% дпр з вже високої бази до 8,9 млрд дол. США, що 

стало найвищим показником цього року. 

• Економічні проблеми внаслідок російських атака негативно впливають на доходи бюджету. 

• Відставання у виконанні зобов’язань перед ЄС сповільнюють надходження позик в межах 

Ukraine Support Loan та Ukraine Facility. В результаті уряд призупинив капітальні видатки. 

• Споживча інфляція у вересні різко прискорилася до 10,0% дпр з 8,1% дпр у серпні. 

• НБУ підвищив облікову ставку ще на 0,5 в.п. до 16% річних. 

• Міжнародні резерви НБУ у вересні впали до 47,1 млрд дол. на фоні високих інтервенцій  на 

підтримку гривні. 

 

https://twitter.com/IER_Kyiv
https://twitter.com/IER_Kyiv
https://www.facebook.com/IER.Kyiv
https://t.me/ukreconomic/
https://t.me/world_w_ukr
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ВВП та реальний сектор: Реальний ВВП продовжує скорочуватись  

Держстат. За даними Держстату, у серпні добувна промисловість скоротилася на 8,8% дпр 

через падіння видобутку залізної руди вдвічі внаслідок проблем з логістикою, коли морські 

порти закриті для експорту. Через атаки росії виробництво сталі також впало вдвічі, оскільки 

в серпні вже не працювала Запоріжсталь, а ряд інших підприємств не міг працювати на повну 

потужність. В результаті переробна промисловість скоротилася на 3,9% дпр, хоча зростання 

виробництва в ОПК стримувало галузь від більшого спаду. Виробництво та розподілення 

електроенергії і газу скоротилися на 10,8% дпр, подібно до попередніх місяців.  

Сільськогосподарське виробництво скоротилося на 16,7% дпр у серпні, хоча врожай зернових 

за оперативною статистикою зростав. Це стало наслідком нижчого врожаю інших культур та 

розходження даних Держстату з оперативними, що показало спад збору пшениці та кукурудзи. 

Падіння у будівництві сповільнилося до 4,7% дпр у серпні після скорочення приблизно на 26% 

дпр у липні через ефект статистичної бази. Внаслідок російських атак зростання роздрібної 

торгівлі дещо сповільнилося до 7,6% дпр.  

ІЕД погіршив оцінку реального ВВП за серпень, врахувавши скорочення 

сільськогосподарського виробництва. Тепер за оцінкою падіння реального ВВП становило 2,4% 

дпр у вересні та 1,9% дпр у серпні.  

За нашою оцінкою, реальна ВДВ у сільському господарстві скоротилася приблизно на 12% дпр 

у серпні та на 5,6% дпр у вересні. При цьому галузь зараз також стикнулась з суттєвими 

викликами через обмежені можливості для експорту, оскільки морські порти Великої Одеси 

заблоковані, а переорієнтація на дунайські порти та сухопутні порти обмежена, зокрема, 

проблемами «Укрзалізниці». Так, росія вибиває дедалі більше локомотивів, що обмежує 

маневреність компанії. Оскільки врожай зернових цього року навіть дещо вищий за 

минулорічний, компанії починають знову зберігати зерно в рукавах та мобільних елеваторах 

(ЄС надав у цій сфері підтримку). Тому за обмеженого експорту внесок до зростання реального 

ВВП буде з боку запасів. Однак подальша невизначеність та складнощі з логістикою шкодять 

фінансовій спроможності компаній проводити посівну, в результаті чого площі під посівами 

зараз вже скоротились. Якщо ситуація не виправиться весною, то показники сільського 

господарства у 2027 році можуть бути суттєво гіршими за цей рік. 

Реальна ВДВ у переробній промисловості, за оцінкою, скоротилася на 7,0% дпр у вересні через 

різке падіння металургійного виробництва, оскільки ключові виробники сталі зупинили роботу 

після пошкоджень, завданих російськими дронами та балістичними ракетами. Водночас 

виробництво продукції ОПК надалі підтримувало галузь, якій, щоправда, далі бракує довгих 

стабільних контрактів, а експорт обмежений. В цілому, зупинка металургійних підприємств та 

зміна підходів до роботи великих компаній у сфері торгівлі, як очікується, призведуть до 

зниження зайнятості та фонду оплати праці. Знаходження звільненими працівниками нової 

роботи потребує часу, а іноді перенавчання чи підвищення кваліфікації, а також переїзду. Так, 

сьогодні на ринку існують дисбаланси навичок, а також неспівпадіння регіонального попиту та 

пропозиції.   

За оцінкою ІЕД, ВДВ у добувній промисловості скоротилася на 12,3% дпр через різке падіння 

видобутку залізної руди. Водночас видобуток природного газу підтримував галузь. Скорочення 

виробництва електроенергії та розподілу газу, за нашою оцінкою, становило близько 11% дпр, 

хоча в жовтні ситуація в секторі стала ще складнішою. 

Зниження експорту та руйнування складів багатьох компаній торгівлі, за оцінкою, призвели до 

скорочення ВДВ у торгівлі (оптовій та роздрібній) на 5,5% дпр. При цьому компанії 

напрацьовують нові підходи до торгівлі з меншим використанням складів та, відповідно, 

збільшенням частки прямих продажів.  

Падіння реальної ВДВ у транспорті, за оцінкою, прискорилося до 20% дпр через обмеження 

роботи морських портів та проблеми із залізничною логістикою. Логістичні компанії, які 

перевозять вантажі фурами, стикаються з браком водіїв, а тому не можуть перехопити на себе 

весь додатковий попит. При цьому, автомобільні перевезення є значно дорожчими, ніж морські. 
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На фоні високої невизначеності ІЕД може переглянути свої оцінки. Водночас за поточною 

оцінкою реальний ВВП скоротився в перші дев’ять місяців року. З огляду на те, що в жовтні 

ситуація вже виглядає гіршою, а статистична база вища, ймовірно, реальний ВВП скоротиться 

приблизно на 0,5% у 2026 році. 

Рисунок 1: Внески до реального ВВП, в.п. 

 
Джерело: оцінка ІЕД 

Енергетика: уряд дозволив експорт газу 

Електроенергія. Порівняно тепла вереснева погода допомогла знизити попит на 

електроенергію та уникнути дефіциту. Попит також скоротився через зменшення споживання 

електроенергії металургійними підприємствами: вони суттєво знизили виробництво через 

російські обстріли та труднощі з експортом продукції через Чорне море. Два атомні енергоблоки 

залишалися в ремонті, готуючись до зими. Період відносної стабільності завершився 30 

вересня, коли російські війська вперше після завершення попереднього осінньо-зимового 

періоду здійснили масштабну атаку на інфраструктуру генерації та передачі електроенергії. У 

відповідь було запроваджено заходи щодо обмеження споживання. 

У вересні Україна імпортувала 76,1 тис. МВт·год, що на 59% менше, ніж у серпні. Найбільше 

електроенергії надійшло з Угорщини (51%). Водночас експорт зріс на 24% порівняно із серпнем 

і становив 473,7 тис. МВт·год. На угорський напрям припало 49% усього експорту 

електроенергії. 
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Рисунок 2: Експорт та імпорт електроенергії у 2025–2026 роках, тис. МВт-год 
 

Примітка: Показники на основі даних про комерційні перетоки електроенергії до/з України. Дані митниці 
можуть відрізнятися від цих показників. 
Джерело: ExPro, Діксі Груп. 

Наприкінці вересня в Україні провели аукціони з розподілу квот на підтримку нових вітрових 

(700 МВт) і сонячних (100 МВт) електростанцій. Попит перевищив пропозицію, знизивши 

ставки. Для СЕС вимагали накопичувачі потужністю від 80% генерації та ємністю від 2 кВт·год 

на кіловат потужності. На сонячний лот подалися 24 компанії з 26 заявками на потужність 

майже 386 МВт — у 3,86 раза більше, ніж квота. Ставки становили 22,5–50,25% від граничних 

12 євроцентів за кВт·год. На вітровий аукціон дев’ять компаній подали 93 пропозиції загальною 

потужністю 1218,1 МВт. За граничної ціни 8 євроцентів за кВт·год без ПДВ ставки становили 

2,98–7,59 євроцентів. 

Газ. Станом на середину жовтня в українських газосховищах накопичено 16 млрд м³ з 

урахуванням технічного газу. Це найбільші запаси газу за шість років до зими та перевищення 

планового показника закачування газу до листопада за базовим сценарієм уряду на 

14,6 млрд м³. Зростання резервів відбувається на тлі падіння споживання цього року, значною 

мірою через те, що російські удари по промисловій інфраструктурі вже призвели до закриття 

деяких заводів. Росія атакувала активи «Нафтогазу» понад 400 разів цього року, що вдвічі 

більше, ніж у 2025 році. 

НАК «Нафтогаз» оцінює, що споживання газу у 2026 році знизиться приблизно до 20 млрд м³ 

з 21 млрд м³ у 2025 році. 

7 жовтня Кабмін дозволив частково експортувати український природний газ через профіцит 

на комерційному ринку. Видобувники зможуть щомісяця експортувати до 15% газу, видобутого 

за попередній місяць. Механізм діятиме з 1 березня до 30 листопада відповідного року. Він не 

поширюється на газ, видобутий за угодами про розподіл продукції, та на компанії зі 

спеціальними обов’язками за постановою Кабміну № 222 («Укргазвидобування», «Укрнафта», 

«Чорноморнафтогаз»), тож стосується приватних видобувників. Експорт газу внутрішнього 

видобутку заборонили після повномасштабного вторгнення Росії у 2022 році. У серпні приватні 

компанії видобули понад 370 млн м³ газу.  

Сховища заповнені на 37%, що відчутно більше порівняно з рівнем минулого року (28%). 

Україна суттєво скоротила імпорт газу з Європи. За квітень–вересень 2026 року фізичні 

надходження газу до української ГТС становили лише 0,23 млрд м³ проти 3,57 млрд м³ за 

відповідний період 2025 року. 

Транспорт: Скорочення залізничних перевезень  

Морський транспорт. Робота портів Великої Одеси у вересні–жовтні залишалася дуже 

обмеженою через високі безпекові ризики та скорочення суднозаходів. 17 вересня російський 
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БпЛА атакував цивільне судно, що прямувало до українського порту. Це підтримує високі 

страхові та фрахтові витрати й стримує повернення судновласників до чорноморських портів. 

Основний потік продовжив зміщуватися на Дунай: у вересні в напрямку дунайських портів та 

через поромну переправу Орлівка пропущено близько 1,20 млн т агропродукції (+60,1% дпм). 

Різке зростання навантаження спричинило затори на Сулінському каналі: очікування проходу 

перевищувало два тижні, а фрахт із дунайських портів зріс приблизно до 100 дол. США/т 

порівняно з 30 дол. США/т у липні. Для скорочення черг Румунія та Україна змінили процедуру: 

оформлення суден почали проводити ще на рейді в Чорному морі до входу в канал Суліна. Це 

підвищує пропускну спроможність, але Дунай поки не може повністю замінити глибоководні 

порти Великої Одеси. 

Залізничний транспорт. Безпековий тиск посилився: 16 вересня було атаковано поїзд Київ–

Миколаїв, а 14 жовтня залізничні об’єкти одночасно атаковано у п’яти областях — Харківській, 

Київській, Вінницькій, Хмельницькій і Тернопільській, із пошкодженнями депо, станцій, 

ремонтних підприємств і рухомого складу. 

В серпні залізниця перевезла 10,32 млн т вантажу (-29% дпр). У вересні залізницею 

перевезено 1,42 млн т зернових вантажів (+9,8% дпм; -35,8% дпр). До дунайських портів 

перевезено 149,9 тис. т (-44% дпм), до портів Великої Одеси — лише 33,7 тис. т. Скорочення 

дунайського напрямку частково пов’язане з пошкодженням Білгород-Дністровського мосту, що 

обмежило пропуск вантажів до портів. 94% експортного потоку спрямовувалося через 

сухопутні переходи.  

ЄБРР погодив перенаправлення 130 млн євро на підтримку стабільної роботи УЗ. 

Рисунок 3: Залізничні вантажні перевезення, млн т   

Джерело: Держстат 

Автомобільний транспорт. У серпні вантажівками перевезено 13,1 млн т вантажу (+23% 

дпр, -4% дпм). 

Безпекові ризики поширюються і на прикордонну автологістику: 5 жовтня після російської 

атаки тимчасово призупиняв роботу пункт «Паланка–Маяки–Удобне», а транспорт 

перенаправляли через «Старокозаче–Тудора». Це створює додаткові затримки та 

навантаження на альтернативні переходи.    

Україна та Румунія 20 вересня підписали меморандум про розвиток прикордонної 

інфраструктури. Він передбачає модернізацію автомобільних пунктів пропуску й під’їзних доріг, 

посилення залізничного сполучення, спрощення прикордонних процедур та розширення 

перевалки українських вантажів через румунські порти. 8 жовтня Україна та Румунія відкрили 

новий перехід «Біла Церква–Сігету-Мармацієй». Наразі він працює для легкових авто, але після 

завершення будівництва має приймати й вантажівки без обмежень за вагою, що розширить 

пропускну спроможність румунського напрямку. 
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Зовнішня торгівля: Показала адаптацію до зміни логістичної ситуації 

Блокування портів надалі обмежувало фізичні обсяги експорту. Хоча фізичні обсяги дещо 

зросли порівняно з серпнем з 5 млн т до 5,4 млн т, вони залишались значно нижчими, ніж 

середній обсяг у першому півріччі (8,5 млн т). Втім, зміна структури експорту дозволила більше 

відновлення експорту у доларовому виразі: він зріс на 16% дпм до майже 3,0 млрд дол і впав 

лише на 6% дпр (хоч вже з порівняно низької бази) у річному виразі. Падіння експорту 

порівняно низьковартісної залізної руди у вересні замістило експорт більш вартісних продуктів. 

Експорт аграрної продукції впав лише на 3% дпр до 1,57 млрд дол., а його структура змістилась 

на користь товарів із вищою ціною 1 т. Так, експорт пшениці впав на 48% дпр, а ячменю – на 

72% дпр у фізичному виразі, тоді як експорт основних видів олії зріс на 4% (хоча структура 

змінилась на користь ріпакової олії). Експорт ріпаку та кукурудзи зріс порівняно з низькою 

базою минулого року. 

Експорт металургії залишався вдвічі меншим за минулорічний і впав на 50% дпр до 209 млн 

дол. внаслідок російських атак. Експорт чавуну та слябу (напівфабрикатів зі сталі) дещо 

відновився порівняно із серпнем, але залишався в рази меншим за минулорічний, при цьому 

обвалився експорт прокату. Зберігався експорт труб та зріс експорт деяких інших продуктів 

металургії. Експорт продукції машинобудування впав на 5% дпр, але при цьому майже не 

змінився порівняно з липнем.  

Експорт залізної руди обвалився до 1,2 млн т порівняно з 1,9 млн т у серпні та 2,2 млн т у 

травні. Завдяки експорту нафти та інших енергоносіїв, який майже не відбувався минулого 

року, загальне падіння експорту мінеральних товарів склало лише 15% дпр. Експорт інших 

товарів зріс насамперед за рахунок зростання нерозподіленого за товарами експорту. 

Рисунок 4: Динаміка експорту товарів у вересні 2026 року, % дпр 

 
Джерело: Власні розрахунки за даними Державної митної служби 

Імпорт товарів у вересні зріс на 18% дпр з вже високої бази до 8,9 млрд дол. США, що стало 

найвищим показником цього року. Частково це відображає майже незмінні обсяги імпорту 

нафтопродуктів попри різке зростання цін. Як наслідок, доларові обсяги енергетичного імпорту 

зросли на 42% до 1,27 млрд дол. Втім, ще більшим чинником зростання є дуже високий попит 

української оборонки на імпортні компоненти та українських споживачів на товари для 

забезпечення енергонезалежності. Через це імпорт продукції машинобудування зріс на 35% 

дпр із вже доволі високої бази до майже 4,5 млрд дол., а акумулятори, як і у серпні, були 

другою за вартістю позицією українського імпорту після нафтопродуктів (рік тому за перше 

місце конкурували нафтопродукти та авто). 

Імпорт за іншими позиціями дещо знизився. Зокрема, впав імпорт ліків через атаки на склади 

дистриб’юторів. Також скоротився імпорт добрив. Натомість зріс імпорт прокату, можливо, 

через зниження внутрішнього виробництва. 
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Рисунок 5: Динаміка імпорту товарів за основними групами у вересні 2026 року, % 

дпр 

 
Джерело: Власні розрахунки за даними Державної митної служби 

Фіскальна політика: Економічний спад негативно впливає на доходи бюджету 

Доходи. Доходи Державного бюджету у вересні становили 518 млрд грн (у 1,7 раза більше, 

ніж у вересні 2025 року). Їх підтримали надходження оборонної частини Ukraine Support Loan 

від ЄС (в еквіваленті 229 млрд грн), зараховані до спеціального фонду бюджету. Водночас 

доходи загального фонду скоротилися на 6,5% дпр до 196 млрд грн. 

Надходження від податку на прибуток підприємств становили 4,3 млрд грн (-47% дпр) через 

фінансові труднощі в багатьох секторах економіки. Звісно, це не календарний період сплати 

податку, а авансова сплата за третій квартал. Але ця сума нижча за доходи в попередніх 

місяцях, коли не було календарної сплати податку (для прикладу, в червні та липні від ПнПП 

надійшло відповідно 5,8 млрд грн та 6,8 млрд грн).  

Надходження від ПДФО (включно з військовим збором) становили 50,1 млрд грн (+20,3% дпр), 

що нижче, ніж у липні та серпні. Ймовірно, надалі вони скорочуватимуться з цього рівня з 

огляду на очікувані зниження зайнятості та зрізання зарплат у секторах, які найбільше 

постраждали від російських атак. 

Валові надходження від внутрішнього ПДВ продовжили знижуватися порівняно з попередніми 

місяцями і становили 46,8 млрд грн (+16,6% дпр) через сповільнене зростання споживання. 

Водночас обмеження ліквідності призвели до нижчого відшкодування ПДВ - 9,9 млрд грн 

порівняно із середнім показником 19 млрд грн протягом попередніх 12 місяців. В результаті 

експортоорієнтовані сектори, включно з аграрним, стикаються з ще більшою проблемою 

ліквідності. 

Надходження ПДВ з імпорту становили 57,2 млрд грн (+14,6% дпр), що вище, ніж у серпні, але 

нижче, ніж у червні та липні. Частка імпорту, яка не оподатковується (зокрема, оборонка), 

залишається суттєвою.  

Загалом, за оперативними даними, податкові надходження до загального фонду Державного 

бюджету були нижчими за планові показники. За словами Прем’єр-Міністра України Сергія 

Корецького, втрати доходів внаслідок російських атак на логістику, торгівлю та металургійні 

підприємства можуть становити близько 70 млрд грн до кінця року. 

35%

-13%

42%

-14%

12%

1%

18%

-20% -10% 0% 10% 20% 30% 40% 50%

Продукція машинобудування

Хімічні продукти

Енергоносії

Сільськогосподарські товари

Оборонні товари

інші товари

Імпорт загалом



                   Місячний Моніторинг №261-2026 

8 

Рисунок 6: Доходи Державного бюджету, млрд грн 

 
Джерело: Мінфін 

Фінансування: За попередніми даними, видатки у вересні скоротилися та були нижчими за 

план. Видатки загального фонду становили 300 млрд грн порівняно із середнім 

показником  370 млрд грн у січні–серпні 2026 року. Водночас це поки що не говорить про 

виконання сукупних видатків, оскільки, зокрема, на оборону уряд витрачав кошти зі 

спеціального фонду Держбюджету. Йдеться про позику Ukraine Support Loan від ЄС на 

фінансування оборони. Водночас через проблеми з ліквідністю уряд призупинив капітальні 

видатки, а згодом визначив пріоритетність фінансування інших видатків не лише на 

національному рівні, а й на місцевому. Тому, під ризиком зупинки опинились всі проєкти 

будівництва, ремонтів, що шкодить підготовці до зими. 

У вересні Мінфін розмістив ОВДП лише на 18,8 млрд грн. Також було проведено аукціон з обміну 

ОВДП (switch auction) на суму 11,5 млрд грн. В результаті завдяки таким аукціонам уряд 

обміняв близько 100 млрд грн з початку року, відтермінувавши період погашення ОВДП і 

відповідно знизивши тиск на бюджет.  

У вересні Україна отримала зовнішнє фінансування за різними програмами МБРР в еквіваленті 

42 млрд грн. Водночас у вересні ЄС не надав фінансування в межах макрофінансової допомоги 

або Ukraine Facility, оскільки уряд подав з великою затримкою звіт про виконання індикаторів 

Плану України. Однак на початку жовтня Україна нарешті отримала транш у розмірі 

2,9 млрд євро в межах Ukraine Facility, оскільки Єврокомісія визнали виконання Україною ряду 

зобов’язань (частину за майбутні періоди).  
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Рисунок 7: Фінансування та гранти, які надійшли в державний бюджет, млрд грн 

 
Примітка: * гранти є частиною доходів бюджету. Зовнішня допомога від ERA включена в гранти, якщо 
надходить від США через рахунок Світового Банку, та в позики, якщо надходить від інших партнерів.  
Джерело: Мінфін 

Фіскальний розрив. До середини листопада Парламент має ухвалити близько 35 законів, а 

Уряд - затвердити близько 30 рішень, щоб отримати фінансування від ЄС у межах Ukraine 

Support Loan та Ukraine Facility, а також від МВФ і Світового банку. Виконання такого обсягу 

завдань у встановлений термін виглядає малореалістичним навіть з урахуванням прогресу, 

зробленого на тижні 12-16 жовтня. Так, ряд рішень було поки що ухвалено лише в першому 

читанні.  

Виконання всіх зобов’язань потенційно дозволило б залучити загалом близько 18 млрд євро. 

Ці кошти вже передбачені в бюджеті для фінансування цивільних видатків. Однак навіть це не 

покриє весь фіскальний розрив у 2026 році, пов’язаний з вищими, ніж планували, видатками 

на оборону та нижчими за планові доходами. Потрібні додаткове фінансування та економія 

видатків. В цілому, навіть без потреб оборони фіскальний розрив на 2027 рік становить близько 

30 млрд євро.  

Важливо зазначити, що потреби у фінансуванні оборони складно точно оцінити: чим більше 

допомоги отримує Україна, тим кращою є ситуація на фронті. Разом з тим, перенесення видатків 

з кінця року на початок року призвело до того, що зараз річний план видатків на грошове 

забезпечення вже вичерпано. Тому уряду треба знайти гроші з інших статей бюджету, щоб 

знайти фінансування для виплати грошового забезпечення військовослужбовцям. Важливо, що 

оборонна допомога може надаватися як у натуральній формі, так і у вигляді фінансування. Ці 

форми допомоги можуть частково замінювати одна одну, однак закупівля оборонної продукції 

українського виробництва має додаткові переваги, оскільки підтримує вітчизняну економіку і, 

відповідно, забезпечує вищі податкові надходження. Зараз уряд веде перемовини, щоб 

отримати частину оборонного фінансування за Ukraine Support Loan, передбаченого на 2027 

рік, уже у 2026 році. Це дозволить закупити також озброєння на перші місяці 2027 року.  
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Інфляція: Споживча інфляція прискорилась до 10,0% дпр у вересні 

Споживча інфляція у вересні різко прискорилася до 10,0% дпр з 8,1% дпр у серпні. Це 

відображало насамперед широке зростання споживчих цін через втрати, понесені через 

російські атаки на склади та іншу логістичну інфраструктуру, і високі витрати на паливо. Також 

певну роль зіграло і здорожчання окремих продуктів.  

ІСЦ у вересні зріс на 2,1% дпм, що стало найвищим показником з червня 2024 року. Тут 

відчутну роль зіграли як сезонні та короткострокові чинники, так і загальне зростання цін через 

додаткові витрати. У вересні різко подорожчали яйця (на 44% дпм) через зростання витрат та 

сезонне скорочення виробництва. Також відбулось сезонне подорожчання одягу та взуття, і з 

початком нового навчального року переглянули свої ціни заклади освіти. Продовжувалось 

зростання цін на паливо, транспортних послуг та тарифів на водопостачання. 

Місячна інфляція, за вирахуванням разових і сезонних коливань цін, становила 1,4% дпм. 

Прискорення цього показника відбулось на фоні того, що у попередні кілька місяців виробники 

та підприємства торгівлі помірно переглядали ціни попри відчутне зростання витрат через 

доволі обмежений попит. Але таке стримування цін, ймовірно, себе вичерпало у вересні. 

Рисунок 8: Внески до місячного зростання цін у вересні 2026 року, в.п. 

 
Джерело: Власні розрахунки на основі даних Держстату. 

Обмінний курс та монетарна політика: Коливання курсу гривні були 

помірними 

Обмінний курс. Гривня дещо ослабла  до долара США і пройшла позначку у 45 грн за долар, 

але посилилась до євро, при цьому курс долара залишався нижчим за 45 грн/дол. США. 

Коливання курсу стримували значні інтервенції НБУ, які за чотири тижні, які закінчились 

18 жовтня, сягнули майже 5,0 млрд дол. США. Як і в попередні кілька місяців, це відображає 

значний фіскальний стимул до попиту та зниження експортної виручки. Чистий попит на 

іноземну валюту з боку корпоративних клієнтів банків залишався високим.  

Міжнародні резерви НБУ у вересні впали до 47,1 млрд дол. на фоні високих інтервенцій  на 

підтримку гривні. Уряд залучив 0,9 млрд дол. через Світовий банк і конвертував у гривні 3,81 

млрд дол. з оборонного траншу Ukraine Support Loan, що дозволило врахувати їх у складі 

міжнародних резервів. При цьому витрати уряду на обслуговування зовнішнього боргу склали 

442 млн дол., а інтервенції НБУ для балансування валютного ринку сягнули 5,45 млрд дол. За 

оцінкою НБУ, резервів вистачить на покриття 4,0 місяців імпорту товарів та послуг. 
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Монетарна політика. Протокол засідання Монетарного комітету, на якому 16 вересня НБУ 

прийняв рішення про підвищення облікової ставки до 16%, свідчить про те, що більшість членів 

Комітету зазначили про наявність високого фіскального тиску та збільшенні витрат як 

пояснення рішення про ставку. В цілому, це рішення було очікуваним на тлі збереження 

високого інфляційного тиску, непевної ситуації із зовнішнім фінансуванням та траєкторії 

прогнозної облікової ставки у липневому інфляційному звіті. Більше того, коментар НБУ щодо 

цього рішення вказує на доволі ймовірне подальше Протокол засідання, на якому 16 вересня 

НБУ прийняв рішення про підвищення облікової ставки до 16%, показав, що кілька учасників 

засідання не підтримали підвищення ставки і вважали, що зниження попиту може переважити 

інфляційні ризики. Втім всі учасники засідання вважали, що подальшого підвищення . 

Рисунок 9: Офіційний курс гривні до долара США (грн за долар) 

 
Джерело: НБУ 
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Застереження 

Ця публікація була підготовлена Інститутом економічних досліджень та політичних консультацій. Її зміст 
є виключною відповідальністю Інституту економічних досліджень і політичних консультацій. МЕМУ має 

виключно інформаційний характер. Судження, представлені у цій публікації, відображають нашу точку 
зору на момент опублікування та можуть бути змінені без попередження. Хоча ми доклали самих 
ґрунтовних зусиль для підготовки якомога точнішої публікації, ми не беремо на себе жодної 
відповідальності за можливі помилки. Інститут не несе зобов'язань за будь-які збитки чи інші проблеми, 
які виникли прямо чи опосередковано через використання будь-яких показників цієї публікації. В разі 
цитування обов'язковим є посилання на Інститут економічних досліджень та політичних консультацій. 
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